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1. Практическое задание 
на тему «Оценка экономической эффективности инвестиций (без учета фактора времени)»

Капиталовложения в строительство предприятия осуществляется в течение 4 лет, по К млн. руб. в год. Срок реализации проекта 10 лет. Производство начинается с 4 года. Ежегодный объем производства продукции при нормальных условиях эксплуатации составляет Q млн. штук. Предприятие выходит на полную мощность постепенно: 4-й год – 30%, 5-й год – 60%, 6-й год – 90%, далее 100%. Цена за единицу продукции Ц руб. Срок службы основных фондов = (№ вашего варианта + 10). Ежегодные отчисления в ремонтный фонд Ир млн. руб. Затраты на сырье Ис руб/шт. Заработная плата административно-управленческого персонала Иауп млн. руб. Заработная плата промышленно-производственного персонала Иппп руб/шт.
 Графически определить cрок окупаемости. Сделать выводы!

	
	 
	К
	Q
	Ц
	Ир
	Ис
	Иауп
	Иппп

	Новиков Кирилл Борисович
	5
	44
	1,4
	540
	10,4
	240
	4,4
	54



Для любого года эксплуатации расписать подробно расчет каждой величины.


Решение

2. Заполнение таблицы потока платежей

	наименование\годы
	0
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	Инвестиции
К, млн. руб.
	44
	44
	44
	44
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Объем производства
Q, млн. шт.
	 
	 
	 
	 
	0,42
	0,84
	1,26
	1,4
	1,4
	1,4
	1,4

	Выручка, Объем реализации
Ор, млн.руб
	 
	 
	 
	 
	226,8
	453,6
	680,4
	756
	756
	756
	756

	Издержки постоянные
Ипост, млн. руб.
	 
	 
	 
	 
	26,53
	26,53
	26,53
	26,53
	26,53
	26,53
	26,53

	Издержки переменные
Ипер, млн. руб.
	 
	 
	 
	 
	123,48
	246,96
	370,44
	411,6
	411,6
	411,6
	411,6

	Суммарные издержки,
ИΣ, млн. руб.
	 
	 
	 
	 
	150,01
	273,49
	396,97
	438,13
	438,13
	438,13
	438,13

	Издержки на амортизацию
Иам, млн. руб.
	 
	 
	 
	 
	11,73
	11,73
	11,73
	11,73
	11,73
	11,73
	11,73

	Суммарные издержки без амортизации,
ИΣ/б.ам, млн. руб.
	 
	 
	 
	 
	138,28
	261,76
	385,24
	426,4
	426,4
	426,4
	426,4

	Балансовая прибыль
БП, млн. руб.
	 
	 
	 
	 
	88,52
	191,84
	295,16
	329,6
	329,6
	329,6
	329,6

	Налог на прибыль,
Н, млн. руб.
	 
	 
	 
	 
	17,70
	38,37
	59,03
	65,92
	65,92
	65,92
	65,92

	Чистая прибыль
ЧП, млн. руб.
	 
	 
	 
	 
	70,82
	153,47
	236,13
	263,68
	263,68
	263,68
	263,68

	Ликвидационная стоимость,
Кликв, млн. руб.
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	93,87

	Чистый поток платежей,
Э, млн. руб.
	-44
	-44
	-44
	-44
	82,55
	165,21
	247,86
	275,41
	275,41
	275,41
	369,28

	Чистый поток платежей нарастающим итогом,
ЭΣ, млн. руб.
	-44
	-88
	-132
	-176
	-93,45
	71,75
	319,62
	595,03
	870,44
	1145,86
	1515,14



Распишем подробно заполнение таблицы каждой величины для одного года. 
Инвестиции берем из условия – 44 млн.руб. (в года 0-3).
Объем производства 1,4 * 30%/100 = 0,42 млн. штук (4-й год).
Выручка  0,42 * 540 = 226,8 млн. руб. (4-й год).
Амортизация (44 + 44 + 44 + 44)/(5 + 10) = 11,73 млн.руб. (5-10е годы).
Издержки постоянные (Ежегодные отчисления в ремонтный фонд, Заработная плата административно-управленческого персонала,  Амортизация)  10,4 + 4,4 + 11,73 = 26,53 млн. руб. (4-й год).
Издержки переменные (Затраты на сырье + Заработная плата промышленно-производственного персонала) * Объем производства  (240 + 54) * 0,42 = 123,48 млн. руб. (4-й год).
Суммарные издержки 26,53 + 123,48 = 150,01 млн. руб. (4-й год).
Суммарные издержки без амортизации 150,01 – 11,73 = 138,28 млн. руб. (4-й год).
Балансовая прибыль (Выручка - Суммарные издержки без амортизации) 226,8 - 138,28 = 88,52 млн. руб. (4-й год).
Налог на прибыль (Балансовая прибыль * Ставка налога на прибыль) 88,52 * 20%/100 = 17,70 млн. руб. (4-й год).
Чистая прибыль (Балансовая прибыль - Налог на прибыль) 88,52 - 17,70 = 70,82 млн. руб. (4-й год).
Ликвидационная стоимость (Первоначальная стоимость – Амортизация за шесть лет)  (44 + 44 + 44 + 44) – 7 * 11,73 = 93,87млн.руб. (10-й год).
Чистый поток платежей (Чистая прибыль + Амортизация + Ликвидационная стоимость – Инвестиции) 263,68 + 11,73 + 93,87 – 0 = 369,28 млн.руб. (10-й год).
Чистый поток платежей нарастающим итогом -44 -44 = -88 млн.руб. (1-й год).


3. Определение срока окупаемости, выводы 

Графически определим cрок окупаемости (рис.1).


Рис.1

График пересекает ось Х в точке 4,6 лет (именно в этот срок наступит окупаемость вложений, далее проект будет приносить прибыль).

Выводы : проект является эффективным, чистый поток платежей нарастающим итогом равен 1515,14 млн.руб., вложения окупятся в 4,6 лет (задолго до окончания) и инвестор получит прибыль.
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